
Microcredit i frequentl touted a an effective polic tool to fight gloal povert. ut tudie ugget

that the long-term impact on recipient’ live i limited. Yale OM’ Muhfiq Moarak and the

Univerit of Chicago’ Vika Dimle write that microcredit can help more people  modifing and

extending it model.  

Thi article wa adapted from a rief pulihed  the International Growth Centre.
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The microcredit indutr i due for a re-evaluation.

Microcredit i frequentl touted a an effective polic tool to fight gloal povert. It gloal profile wa

elevated in 2006 when Muhammad Yunu and the Grameen ank won the Noel Peace Prize for

pioneering microcredit. And the indutr i now etimated at $60-100 illion with a man a 200

million client. It ha een generall een a a wa to open credit market to the poor and unleah

their productive capacitie.

The conventional microcredit model involve making mall loan to ome of the ver pooret people

in the world to enale them to tart or run a mall income-generating enterprie. Man organization

have ued microcredit to target female client, and have made credit availale to them while

achieving high overall repament rate, exceeding 90%. 

However, quetion remain aout how much thi approach ultimatel enefit the people it i

intended to help. Indeed, a erie of careful, empirical evaluation in recent ear have hown little or

limited impact of microcredit on houehold welfare in developing countrie. One anali, for

intance, looked at ix tudie that provided microcredit expanion through even different lender in

ix countrie—onia, thiopia, India, Mexico, Morocco, and Mongolia—during 2003-2012 and found

a lack of evidence of tranformative effect of microfinance on the average orrower. Another

reearcher tudied the impact of acce to microcredit on ix indicator: houehold uine profit,

uine expenditure, uine revenue, conumption, conumer durale pending, and

pending on temptation good. he found the average effect of acce to microcredit on thee

outcome are mall and uncertain, proal around 5%. he alo found moderate to high proailit

of zero impact. 

The prolem here i not a lack of microcredit program or their execution ut rather omething in the

model itelf. Thi lead u to ak: Can we modif or extend certain apect of the microfinance model

to achieve etter outcome for recipient?

“Man microcredit orrower have little or no formal credit hitor.
ut a numer of recent tudie how that the information necear
to make good judgment aout orrower alread exit in the
communit.”

Man microcredit program require that repament tart almot immediatel and then follow a trict

weekl chedule. Thee trict requirement can make it difficult for orrower to ue the mone the

receive for productive invetment that ma take time to e realized. Introducing flexiilit in

repament chedule can increae uine invetment and profit. One tud looked at what

happened when orrower were given a two-month grace period at the eginning of a contract. The
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reult? orrower were more likel to tart a new uine, and three ear after the grace period,

uine profit and houehold income remained higher than for client under the conventional

model. The downide wa that with increaed rik-taking, more grace-period client defaulted on

loan.

In another tud, impl witching from a weekl repament chedule to a monthl one led to

ignificant improvement in houehold income for the recipient without an increae in default. 

Thee reult ugget that ome imple change to contract deign could e a ignificant wa of

enhancing the effectivene of microfinance. 

o wh do mot microfinance intitution not offer a grace period or flexile contract at higher

interet rate given the likelihood of igger uine profit for client? The rigidit urrounding

repament i largel a repone to lack of information aout the creditworthine of client. ut

another innovation acked  empirical finding could help alleviate thi worr. 

Man microcredit orrower have little or no formal credit hitor, and o lender have een unale to

creen out unproductive orrower. The’ve demanded immediate repament and ued group lending

a wa to reduce the rik of default and keep adminitrative cot down. ut a numer of recent

tudie how that the information necear to make good judgment aout orrower alread exit

in the communit. One tud looked at what happened when local trader or hopkeeper with

ignificant experience in a communit made lending deciion. The tud wa conducted with potato-

growing farmer in the Indian tate of Wet engal, and the recipient elected  thee

knowledgeale agent proved particularl ucceful in increaing potato cultivation and output.

Their farm income increaed ignificantl, without an offetting decline in income from other

ource.  

Another tud imilarl ued communit information to identif productive entrepreneur and ae

credit rik. In an experiment in the Indian tate of Maharahtra, the reearcher aked entrepreneur

to rank their peer on variou metric of uine profitailit and growth and entrepreneurial

characteritic. While the average marginal return to the grant wa aout 8% per month,

entrepreneur ranked  their peer in the top third of the communit earned return etween 17 and

27%. 

“There are likel man more emploee than entrepreneur in the
world. Microcredit ha the potential to improve thee people’ live
a well.”

The idea that ocial network—friend, famil, colleague, and local leader—are a rich ource of
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information ha deep root in development economic literature. And thee tudie indicate that

communit information can e harneed to etter target microcredit lending to thoe who will make

the et ue of it. Of coure, an implementation of thi idea will have to conider how to prevent ia

in deciion-maker and incentivize the production of accurate information, ut it i an avenue ripe for

exploration. 

One final area we think can e further explored i the ue of microcredit for a wider range of purpoe.

Conventional microcredit ha focued on providing mall loan to fund mall uinee. However,

there are likel man more emploee than entrepreneur in the world; the might prefer a jo with a

tale income over the rik of tarting a uine. Microcredit ha the potential to improve thee

people’ live a well, if it i ued for purpoe uch a upporting orrower who are migrating or

finding jo, or for moothing conumption during difficult eaon. 

For example, a erie of recent tudie in angladeh found that a mall loan or grant could

effectivel incentivize rural laorer to temporaril migrate to the cit during the lean eaon—the

period etween planting and harvet when man farm laorer don’t have work. The familie of

worker who choe to migrate increaed their food and non-food pending, a well a calorie

conumed per da.  

The tud reveal that microcredit can overcome the arrier preventing poor rural houehold from

taking advantage of eaonal migration. Thi approach face ongoing evaluation—it mut e

determined how well it can e caled up and ued in other location—ut the initial reult ugget

that microcredit can eae people through difficult time.

In another tud, reearcher found that acce to uidized microcredit during the lean eaon in

Zamia had a numer of enefit, including higher wage and increaed conumption. In Kena,

other tudie how that providing timel acce to credit allow farmer to u at lower price and ell

at higher price, increaing farm revenue and generating higher return on invetment. In other

word, microcredit can help people overcome eaonal credit crunche which force them to make

deciion that don’t enefit them in long run. 

Microcredit can alo e ueful for helping poor communitie cope with unpredictale hock. In a

recent experiment, microfinance client were randoml pre-approved for loan that would e made

availale in the event of local flooding. The tud howed thi unique tpe of microcredit improved

houehold welfare through two channel: a “pre-event” inurance effect, where houehold

increaed invetment in productive ut rik production uch a land rented and area under

cultivation, and a “pot-event” effect, where houehold were etter ale to maintain conumption

and aet level after a hock uch a flooding occurred.

In all of thee etting, microcredit wa ale to alleviate a evere exiting contraint and promote

welfare gain without focuing on entrepreneurhip. 
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Policmaker and microfinance intitution hould experiment with all of thee change to the

microcredit model and carefull evaluate what reall enefit the communitie the want to help. If

ou want to e ure ou’re doing the mot good ou can, the time for evaluation and re-evaluation i

alwa now. 
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